Société en commandite Gaz Métropolitain
Cause tarifaire 2003, R-3484-2002

REPONSE DE SCGM A UNE DEMANDE DE RENSEIGNEMENTS

Origine : Demande de renseignements en date du 11 juillet 2002

Demandeur : Régie de I'énergie

Référence : SCGM-5, document 2, page 13 de 25, Graphique 3

Questions :

16.1 Veuillez fournir les données permettant de produire les 2 courbes du graphique 3.
16.2 Quelles sont les raisons expliquant I'écart entre les deux courbes ?

16.3 Veuillez expliquer pourquoi, pour la période d'avril 2002 & octobre 2002, I'écart semble
constant.

Réponses :

16.1 Le graphique 3 représente d'une part, le colt moyen d'approvisionnement en tenant
compte des stratégies de couverture, et d'autre part, les prix utilisés pour dériver ce colt
moyen. Cette courbe est en fait composé des prix réalisés jusqu'a présent ainsi que des
prévisions des prix jusqu'a la fin de I'été.

Les données nécessaires permettant de reconstituer le graphique sont les suivantes :
Volumes de gaz de réseau pour lI'année gaziére 2002 : 85,49 PJ

Détail des transactions de couverture effectuées pour I'année gaziere 2002 :
priere de se référer a I'Annexe A
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AVEC Couverture SANS Couverture
volumes . Volumes Codt
Protégés P Non CGPR Moyen
Couverts Appro.
(PJ) ($/GJ) (PJ) ($/GJ) ($/GJ)
Nov-01 2,10 536 % 4,93 3,35% 3,95 %
Déc-01 2,17 536 % 5,09 3,556% 4,09 $
Janv- 2,17 536 % 5,09 3,54% 4,08 %
02
Fév-02 1,96 536 % 4,60 284 % 3,60 %
Mars- 2,17 536 % 5,09 3,12 % 3,79 %
02
Avr-02 1,20 591% 5,83 424 % 452 %
Mai-02 1,24 591% 6,02 458 $ 4809%
Juin-02 1,20 591% 5,83 458 $ 4809%
Juil-02 1,24 591% 6,02 458 $ 480 9%
Ao(t-02 1,24 591% 6,02 458 $ 4809%
Sept-02 1,20 591% 5,83 458 $ 480 9%
oct-02 1,24 591% 6,02 458 $ 4809%
19,13 560% 66,4 4,06 $ 441 %

16.2 La courbe appelée Prix CGPR représente les prix CGPR qui se sont réalisés entre
novembre 2001 et avril 2002, ainsi que la prévision des prix du gaz naturel pour les mois
de mai 2002 a octobre 2002.

La courbe appelée Avec couverture est quand a elle le prix moyen du gaz de réseau
calculé, en tenant compte des stratégies de couverture. En d'autres termes, cette courbe
représente d'une part le prix moyen du gaz couvert et d'autre part le colt du gaz au prix
CGPR (a découvert).

A la lumiére de ces explications, il est évident qu'il existe un écart entre les deux courbes.
En fait, si SCGM n'avait pas entrepris des stratégies de couverture pour l'année gaziére
2002, I'écart entre les deux courbes serait inexistant. Par contre, si les prix CGPR s'étaient
réalisés a des niveaux plus élevés, la courbe CGPR serait au-dessus de la courbe Avec
couverture.
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16.3 L'écart est en fait constant entre les deux courbes pour la période mai 2002 & octobre
2002 et ce pour deux raisons.

Premierement, tel que mentionné a la demande de renseignements 16.2, une prévision de
prix fut utilisée pour la période mai 2002 a octobre 2002, prévision résultant en des prix
constants sur la période.

Deuxiemement, le profil de couverture a été estimé a un niveau constant pour la période.
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